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Banche. Il titolo ieri € stato maglia rosa a Piazza affari con un balzo del 4,34%

Bpm corre sul piano-Spa
Il dossier arriva ai consigli

Oggi i due board - In estate 'assemblea straordinaria

Marco Ferrando
MILANO

Bpm apre ufficialmente il
cantiere dellagovernance. Og-
giper laprimavolta il progetto
di riformare listituto finisce
sul tavolo dei consigli: primail
consiglio di gestione, poi quel-
lo di sorveglianza, entrambi
convocati per oggi, affronte-
ranno infattiil tema del riasset-
to della governance, compresa
la possibilita - guardata con
particolare interesse dal mer-
cato - della trasformazione da
popolare in societa per azioni.
In agendanonc’é alcuna de-
cisione, masolouna primaana-
lisi della questione. Una sorta
dikick offdiunprocessodirin-
novamento strutturale che, in
ogni caso, si preannuncia lun-
go, formalmente aperto circa
I'esito - anche se il traguardo,
almeno per i vertici del grup-
po, € rappresentato dalla tra-
sformazione in Spa - e che per
essere completato richiede
un’approvazione da parte dei
soci, in un’assemblea straordi-
naria da convocarsi non prima
dell’estate. Sempre che intanto
la Banca d’Italia - informata
del progetto -abbiagia conclu-
so la sua ispezione attualmen-
teincorso in Piazza Medaein-
viatoirilievial gruppo.

Il clima sul mercato

«Iltemadellagovernance éog-
getto di analisi», ha conferma-
to la banca a inizio febbraio,
specificando che «qualsiasi
ipotesi concreta di evoluzione
della stessa e allo stato prema-
tura». Finora non si va oltre,
dunque, ma il solo fatto che se
neparlibasta asostenereilcor-
so del titolo in Borsa: anche ie-
ri, in una giornata in cui il Ftse
Mib ha ceduto lo 0,61%, Bpm
havestitolamagliarosadell'in-
dice principale di Milano con
un balzo in avanti del 4,34% a
0,54 euro. Per ora, in attesa di
conferme ufficiali, gli analisti
restano prudenti - il 43,8% dei
giudiziraccolti da Bloomberg e
sell, il 37,5% e hold e i118,8% &
buy -, tuttavia negli ultimigior-
ni l'interesse sul titolo & cre-
sciuto,aconfermadelfatto che
il cambio di pelle & visto di
buon occhio dagli operatori,
chevedono nellatrasformazio-
neinSpal’occasione pertaglia-
re definitivamente con un pas-
sato scandito da logiche non
sempre coincidenti con linte-
resse dellabanca.

L'impianto dell’'operazione
In ogni caso, unadelle soluzio-
ne per oraipotizzate dalnuovo
corso di Bpm segnato da An-
drea Bonomi e Piero Luigi
Montani, a meta del loro man-
dato, & una trasformazione in
societa per azioni, "tempera-
ta" daunaseriediaccorgimen-
ti che consentirebbero ai di-
pendenti soci di eleggere una
minoranzadel consiglio disor-
veglianza. Per lo meno & que-
sta l'ossatura della proposta di
riforma dellagovernance della
banca che & stata presentata
nelle settimane scorse proprio
dal presidente del consiglio di

gestione, Bonomi, ai sindacati
nazionali, 'episodio che ha ac-
ceso anche l'interesse del mer-
catosuPiazza Meda.Nel detta-
glio, attraverso una Fondazio-
ne Bpm, i cui vertici continue-
rebbero a essere eletti col voto
capitario, e la distribuzione di
azioniaidipendenti, questiulti-
mi potrebbero eleggere unami-
noranza rilevante all'interno
del consiglio di sorveglianza,
anche se la maggioranza an-
drebbe agli azionisti di merca-
to. Ai rappresentanti dei lavo-
ratori, Bonomi ha sottolineato
chelariforma puntaa introdur-
reunalogicadidivisione trage-
stione, controllo e azionariato
"allatedesca".

Dal cantoloro, in quell'occa-
sione i sindacati avevano di-
chiarato l'intenzione di pren-
dere tempo, rifiutandosi an-
chediricevere copiadel docu-
mento presentato da Bonomi.
«Qualsia operazione venga
ipotizzata» deve «prima esse-
re ampiamente discussa tra
tuttiisoggettisociali coinvolti
e realizzata solo in modo tra-
sparente e alla luce del sole,
con una piena condivisione
delprogetto anche da parte de-
gli organi di vigilanzay, aveva
dichiarato in proposito il se-
gretario generale della Uilea,
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[l giudizio degli analisti

per ora rimane cauto

ma c’@ interesse per
un’eventuale accelerazione
del processo di riassetto
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